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I. Egyediligyfélszamlas elkiilonités

A KELER KSZF 2013 augusztusa ota nyUjt egyedi ligyfél szegregacios szolgaltatast tékepiaci
kliringtagjai szamara a BET és a BETa piacokon. A valaszthat6 szolgaltatas keretében a kliringtagok
ugyfelei (alkliringtagok, megbizok) altal megképzett biztositékeszkozok a korabbiaknal is
fokozottabb védelemben részesiilnek. A magasabb szinti ligyfélvédelem az egyedi szegregaciot
valasztd alkliringtagok és megbizok szamara kerdilt kialakitasra. Az iigyfélvédelem keretében az
egyedileg szegregalt ligyfelek pénz- és értékpapir biztositékeszkozei elkiiloniilten keriilnek
nyilvantartasra mind a kliringtag sajat, mind a kliringtag mas megbizdi eszkozeit6l. Az egyedileg
szegregalt ligyfél biztositékeszkozei kizarolag az adott ligyfél nemteljesitése esetén hasznalhatoak
fel az ligyletek teljesitése érdekében.

A szolgaltatas igénybevételének elofeltétele az egyedileg szegregalt ligyfélpoziciok elkiilonitett
nyilvantartasa mind az azonnali, mind a derivativ piacon. Ugyanakkor a tdzsdei ligyletek teljesitése
valtozatlanul 6sszevont ligyfél szinten torténik, megtartva a pénziigyi nettdsitasbol eredé elényoket.

A szolgaltatas igénybevétele - egy esetleges kliringtagi nemteljesités esetén - tamogatja a vétlen
ugyfelek derivativ pozicidinak és biztositékeszkozeinek hordozhatdsagat. A folyamat még
hatékonyabb eldsegitése érdekében az egyedileg szegregalt ligyfelek elézetesen tartalék
kliringtagot is megjelolhetnek.

A KELER KSZF altal kialakitott végs6 veszteségallokacios folyamat soran is érvényesiil az
ugyfélvédelem, ahol a legnagyobb biztonsagot az egyedileg szegregalt ligyfelek élvezik.

Egyedi szegregacié
i. Elkiilonités

Az EMIR szabalyozassal dsszhangban kerdilt kialakitasra a biztositékeszkozok egyedi elkiilonitésének
lehetésége mind a derivativ, mind az azonnali piaci elszamolasokhoz kapcsolodoan. A kialakitott
megoldas biztositja az ligyfelek magasabb szint(i pénziigyi védelmét, oly modon, hogy a KELER KSZF
lehetdvé teszi a tézsdei poziciok és az azokhoz kapcsolodo biztositékeszkozok ligyfélszinti
nyilvantartasat. Az egyedileg szegregalt szamlakon elhelyezett biztositékeszkozok kizardlag az adott
egyedileg szegregalt ligyfél nemteljesitése esetén hasznalhatok fel, ezzel védelmet biztositva a
kliringtag sajat szamlas vagy a kliringtag mas megbizoi szamlas nemteljesitése esetén.

A szolgaltatas az egyedi szegregaciot valaszté ligyfelek részére érhet6 el a derivativ piaci és az
azonnali piaci értékpapir-ligyletek esetében is.

Egyedi szegregaciot kérhet a kliringtag barmely alkliringtagja vagy megbizoja a kliringtagjan
keresztul.

A szegregacio iranti igényt a kliringtag kezdeményezi a KELER KSZF felé, a kozte és az Ugyfele
kozott létrejott szerz6dés alapjan. A kliringtag a bejelentést az erre szolgalo ’Szegregalt
alkliringtag / Szegregalt megbizo6 bejelentd adatlap’ kitoltésével teszi meg. A bejelentd lap a
"Kliringtagsagi szerz6dés’ mellékleteként érhet6 el.
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Az egyedi szegregaciot valaszthatja valamennyi megbizo fiiggetleniil attol, hogy természetes vagy
jogi személy, illetve valaszthatja alkliringtag.

s r e

végz6 KELER egyedi azonositot rendel az ligyfélhez, mely alapjan megnyitasra keriilnek az tigyfél
biztositékcélu értékpapir- és pénzszamlai.

A szamlak megnyitasat kovetben, a szegregalt ligyfél valamennyi lizletkotése és nyitott pozicidja a
kliringtag sajat és megbizoi pozicioitdl elkiiloniilten keriil nyilvantartasra, ideértve a poziciok
kockazatossaga alapjan meghatarozott napi szamitott biztositékigényt is. Ez egyUttal azt is jelenti,
hogy a biztositékigény szamitas soran a szegregalt ligyfél pozicidi nem keriilnek nettdsitasra mas
ugyfelek pozicioival. A szegregalt ligyfél a részére megnyitott biztositékcéld szamlakon, kliringtagja
korzemikodésével, koteles teljesiteni a mindenkori biztositékigényt. A komplett ligyfélvédelem
biztositas érdekében, az EMIR alapjan, a kliringtag koteles az tigyfél altal nydjtott valamennyi
biztositékeszkozt ezeken a szamlakon elhelyezni; igy a mindenkori biztositékigényen feliili részt is.

ii. Egyedi poziciovezetés

Az egyedi szegregaciot igénylé ligyfelek mind a derivativ, mind az azonnali piacon egyedi megbizd
azonositot kapnak. A derivativ piacon az ligyfeleket a jelenlegi azonositojuk, valamint egy technikai
nyilvantartasi kod azonositja a KELER Csoport rendszereiben. Az azonnali piaci ligyfelek esetében a
Budapesti Ertéktézsdétél igényel a kliringtag megbizd azonositot és ezt egésziti ki a technikai
nyilvantartasi kod.

Az azonnali piaci lgyletekhez kapcsolodo egyedi szegregacio soran a kliringtag (keresked6) mar az
ugyletkotés (ajanlat) pillanataban koteles rogziteni a szegregalt ligyfél megbizd azonositojat. A
hianyzo vagy hibas megbizd azonositoval beérkezé azonnali piaci tranzakciok nem keriilnek egyedi
szegregalasra, azokat az 6sszevont megbizdi pozicidkkal egyiitt szamolja el a KELER KSZF.

ili. Teljesités, kiegyenlités

A derivativ ligylet arkiilonbozet, valamint az értékpapir- vagy aruiigyletb6l szarmazo szallitas illetve
vételar teljesitése, és a multinet elszamolasl értékpapir ligyletb6l szarmazo értékpapir-szallitas
illetve vételar teljesitése - az alkliringtag értékpapir teljesitésének kivételével -, ligyfél tranzakciok
esetében, valtozatlanul a kliringtag 0sszevont megbizoi szamlajan torténik. Ennek megfeleléen a
pénziigyi, illetve az aru- és értékpapir kiegyenlités soran a KELER KSZF nem alkalmaz egyedi
szegregaciot.

iv. Dijak

Az egyedileg szegregalt ligyfél utan a KELER KSZF dijat szamol fel a kliringtag részére, mely
tgyfelenként 10.000 Ft/ho kilon a derivativ és kiilon a spot piacok utan.
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Biztositék fedezetvizsgalat

A biztositékigény teljesitése soran a kliringtag felelGssége, hogy a szegregacio szintjének
megfeleléen meghatarozott biztositékigények mogott mindenkor elegendd fedezet alljon
rendelkezésre. A fedezetek meglétének vizsgalata soran a KELER KSZF az egyes szegregacios
szinthez tartozo mindenkori biztositékigényt az adott szegregacios szintre megképzett
biztositékeszkozokkel méri 6ssze. Amennyiben a KELER KSZF egy adott szegregacios szint
fedezetlenségét észleli, a teljesitési hataridét kovetéen haladéktalanul intézkedik a kliringtag (és
alkliringtagjainak) kereskedési joganak a felfiiggesztésérol.

Az egyes szegregacios szintek:
e Sajat biztositékigény
o Osszevont megbizdi biztositékigény
e Szegregalt ligyfél 1
e Szegregalt lgyfél 2
e Szegregalt lgyfél n

Hordozhatésag/Nemteljesités-kezelés

A nemteljesités-kezelés soran elsddleges szempont az ligyfélvédelem érvényesiilése, melynek
megfeleléen a szegregalt ligyfél esetében teljes egészében biztositott, hogy a szegregalt ligyfél
kliringtagjanak vagy a kliringtag mas megbizdjanak nemteljesitése kovetkeztében a szegregalt
ugyfél biztositékeszkozei ne keriilhessenek felhasznalasra.

i. Hordozhatésag/Tartalék kliringtag

A szegregalt ligyfelek tovabbi biztonsagat szolgalja az Un. tartalék kliringtag valasztasanak
lehetdsége. Amennyiben a szegregalt ligyfél tartalék kliringtagot valaszt, abban az esetben az
eredeti kliringtagjanak nemteljesitése esetén, pozicioi és biztositékeszkozei a tartalék kliringtag
részére atadhatoak a KELER KSZF (izletszabalyzataban rogzitettek szerint.

A tartalék kliringtag eldzetes kivalasztasaval a szegregalt ligyfél részére biztosithato a kliringtag
nemteljesitése esetén a folyamatos és biztonsagos elszamolas a poziciok és a biztositékeszkozok
atadasaval.

A teljesit6 szegregalt ligyfelek pozicidinak és biztositékainak atadasat a nemteljesitést
megallapitast kovet6é harom elszamolasi napon beliil kell kezdeményezni a kivalasztott tartalék
kliringtagon vagy atvevo kliringtagon keresztiil a KSZF felé.

A multinet elszamolasU azonnali piaci ligyletek esetében a mar teljesitésre feladott poziciok nem
adhatoak at mas kliringtag részére.

A tartalék kliringtag valasztast a kivalasztott kliringtag kezdeményezi a KELER KSZF felé, a kozte és
az Ugyfele kozott létrejott szerzodés alapjan. A kivalasztott tartalék kliringtag a bejelentést az erre
szolgalo ’Tartalék kliringtag bejelent6 adatlap’ kitoltésével teszi meg. A bejelent6 lap a
’Kliringtagsagi szerzédés’ mellékleteként érhet6 el.
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il. Nemteljesités-kezelés (altalanos 6sszefoglalas)

A kliringtag pénziigyi nemteljesitése esetén - fiiggetleniil attol, hogy sajat szamlas vagy megbizoi
nemteljesités tortént - a kliringtag kereskedési joga haladéktalanul felfiiggesztésre keriil; ideértve
az alkliringtagok kereskedési jogat is. Ertékpapir nemteljesités esetén a kliringtag kereskedési joga
kizarolag az Un. korrekcios ligylet pénziigyi labanak nemteljesitése esetén keriil felfliggesztésre.

A KELER KSZF lizletszabalyzata tartalmazza a nemteljesités esetén kovetendo biztositék
felhasznalasi sorrendet, mellyel biztositja a nemteljesités hatékony és biztonsagos rendezését. A
felhasznalasi sorrend kialakitasanak alapelvei:

« minden nemteljesités kliringtagi nemteljesitésnek mindsiil;

» elsoként a kliringtag szabad rendeltetés(i eszkozeit sziikséges felhasznalni;

 kliringtagi sajat nemteljesités esetén, a megbizok fedezetei nem hasznalhatdak fel;

» aszegregalt ligyfelek fedezetei sem a kliringtag sajat, sem mas megbizd nemteljesitése
esetén nem hasznalhatoak fel;

« kerilni kell a kockazatok tovabb terjedését;

o csokkend likviditasi sorrend alkalmazasa az eszkozok felhasznalasa soran.

A fenti elvek révén a KELER KSZF biztositja a megbizok altalanos védelmét, oly médon, hogy a
kliringtag sajat nemteljesitése esetén a megbizok altal megképzett biztositékeszkozok nem
hasznalhatoak fel. Ugyanakkor megbizoi nemteljesités esetén, kizarolag az egyedileg szegregalt
lgyfelek biztositékeszkozei élveznek védelmet, minden mas eszkoz az elvi sorrendnek megfeleléen
elvonhato, felhasznalhato.

iii. Nemteljesités-kezelés (szegregalt ligyfél)

A szegregalt ligyfél nemteljesitése esetén is felfiiggesztésre keriil a kliringtag - és valamennyi
alkliringtagjanak - kereskedési joga.

Szegregalt ligyfél nemteljesitése esetén a szegregalt ligyfél szabad rendeltetésii eszkozei keriilnek
el6szor felhasznalasra, majd azok elégtelensége esetén a biztositékcélu eszkdzei. Amennyiben a
felsorolt fedezetek sem elegendbek a szegregalt ligyfél nemteljesitésének rendezésére, a KELER
KSZF a tovabbiakban, sorrendben, a kliringtag sajat szabad rendeltetés(i eszkozeinek, alapszintii
pénziigyi fedezeteinek és végiil a sajat garancia alap hozzajarulas felhasznalasarodl intézkedik.

Szegregalt ligyfél nemteljesitése esetén a kliringtag mas megbizoi altal biztositott fedezetek nem
hasznalhatoak fel.

iv. Végso veszteségallokdacié (a felhasznalasi sorrend szerinti eszk6z6k
kimeriilését kovetben)

A KELER KSZF lizletszabalyzatanak Xlll. fejezete rendelkezik a végs6 veszteségallokacio soran
alkalmazando szabalyokrol. Végsé veszteségallokaciora akkor keriil sor, amennyiben egy
nemteljesitéshez kapcsolodoan a KELER KSZF altal a felhasznalasi sorrend szerint felhasznalhato
valamennyi eszkoz kimeritésre keriilt, de még a KELER KSZF sajat hataskorben megkisérli a
nemteljesitésbél szarmazo veszteségeket rendezni.
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A végsé veszteségallokacios folyamat egyik eszkoze a pozitiv arkiilonbozet-vagas, melynek soran a
még le nem zart nemteljesit6é derivativ poziciokon keletkezd veszteség (negativ arkiilonbozet)
finanszirozasa a teljesit6 kliringtagok nyitott derivativ pozicidin keletkezd pozitiv arkiilonbozet
meérséklésével vagy teljes visszatartasaval torténik. Ezen folyamat soran, az ligyfélvédelem
erbsitése érdekében, a KELER KSZF els6dlegesen a kliringtagi sajat poziciokra jutd pozitiv
arkiilonbozetet, masodsorban az 6sszevont megbizdi poziciokra jutd pozitiv arkiilonbozetet és csak
végso esetben az egyedileg szegregalt ligyfélpoziciokra jutd pozitiv arkilonbozetet mérsékli vagy
tartja vissza teljesen.

Il. Kozvetett elszamolas (indirekt kliring) a derivativ piacon

A MIFID Il hatalyba lépésével a jogszabalynak megfelel6 derivativ piacon miikodo intézmény megbizd
jogosult kozvetett elszamolasi szolgaltatast végezni mas megbizo részére (megbizd megbizdja vagy
kozvetett megbizo) a kozte és a megbizd kozott létrejott megallapodas alapjan.

A szolgaltatas végzése soran sem a szolgaltatast végzo intézmény megbizo, sem a szolgaltatast
igénybe vevé megbizo nem keriil jogi kapcsolatba a kdzponti elszamolast végzé KELER KSZF-fel.

A kliringtag kérésére a KELER KSZF kdoteles az alabbiak szerinti elkiilonitést biztositani az iigyfelek
pozicioi és biztositékeszkozei tekintetében:

o egyedi pozicidvezetési és Gsszevont (gyljtészamlan) biztositékszamlan térténd elkilonités;
» egyedi poziciovezetési és egyedi biztositékszamlan torténd elkiilonités.

A pozicidvezetés soran a KELER KSZF alapesetben is valamennyi megbizé pozicioit elkiilonitetten
tartja nyilvan, azaz a megbizoi ligyletek egyedi pozicidvezetési nyilvantartasi szamlan vannak
kimutatva. A megbizok biztositékeszkozei ugyanakkor, alapesetben Un. 0sszevont megbiz6i szamlan
keriilnek elhelyezésre, és kizarolag az egyedileg szegregalt megbizok biztositékeszkozei képeznek ez
alol kivételt.

A kozvetett elszamolasban érintett megbizok esetében a szolgaltatast végz6 intézmény megbizd
eszkozei automatikusan elkiilonitetten keriilnek nyilvantartasra (egyedileg szegregalt megbizova
valik), mig a szolgaltatast igénybevevé megbizok esetében valaszthato az egyedi elkiilonités. Ennek
hianyaban a szolgaltatast végz6 intézmény megbizo eszkdzeivel kozosen keriilnek nyilvantartasra a
biztositékeszkozok. De ebben az esetben is teljes mértékben elkiiloniilnek a kliringtag sajat szamlas
eszkozeitél, valamint a kliringtag mas megbizoinak eszkozeitol.

Elkiilonités (6sszevont, gylijtészamlas / egyedi)
i. Osszevont, gyljtészamlas elkiilonités

Az 6sszevont elkiilonités soran a kozvetett elszamolasi szolgaltatast végzo intézmény megbizo és a
szolgaltatast igénybe vevo megbizo biztositékeszkozei egyiittesen keriilnek nyilvantartasra. Ebben
az esetben a szolgaltatast végz6 megbizé nemteljesitése, vagy barmely megbizojanak
nemteljesitése esetén az ezen a szamlakon elhelyezett biztositékeszkozok felhasznalhatok a
nemteljesités kezelésére.
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il. Egyedi elkiilonités

A kozvetett szolgaltatast igénybevevé megbizo valaszthatja az egyedi elkiilonitést, melynek soran
az altala adott biztositékeszkdzok teljes mértékben elkiilonitésre keriilnek mind a kozvetett
elszamolast végzé megbizo, mind valamennyi mas 6sszevont, vagy egyedileg elkilonitetten kezelt
megbizo és a kliringtag sajat szamlas eszkozeitol.

Ebben az esetben a megbizo6 eszkozei - az egyedileg szegregalt megbizoval megegyezben - a
legmagasabb szint(i védelmet élvezik és kizarélag az adott megbizé nemteljesitése esetén
hasznalhatok fel.

iii. Bejelentés

A kozvetett elszamolasi szolgaltatasban érintett megbizok bejelentését a kliringtag kezdeményezi a
KELER KSZF felé, a kozte és az Ugyfele kozott létrejott szerzédés alapjan. A kliringtag a bejelentést
az erre szolgalo 'Kozvetetett elszamolasi szolgaltatasi és kozvetett megbizoi bejelentd adatlap’
kitoltésével teszi meg. A bejelent6 lap a ’Kliringtagsagi szerzodés’ mellékleteként érhet6 el.

A kozvetett elszamolasi szolgaltatast kizarolag derivativ piaci intézmény megbizo jogosult végezni a
feltételek fennallasa esetén.

T4

KSZF és a biztositékeszkozok nyilvantartasat végzo KELER egyedi azonositét rendel az ligyfélhez,
mely alapjan megnyitasra keriilnek az tigyfél biztositékcélu értékpapir- és pénzszamlai.

iv. Dijak

A kozvetett elszamolasi szolgaltatashoz kapcsolddoéan a KELER KSZF dijat szamol fel a kliringtag
részére, mely 10.000 Ft/hd/megbizé Gsszevont elkiilonités és 10.000 Ft/ho/kozvetett megbizd
egyedi elkiilonités esetén.

Biztositék fedezetvizsgalat

A biztositékigény teljesitése soran a kliringtag feleldssége, hogy a szegregacio szintjének
megfeleléen meghatarozott biztositékigények mogott mindenkor elegendé fedezet alljon
rendelkezésre. A fedezetek meglétének vizsgalata soran a KELER KSZF az egyes szegregacios
szinthez tartozo mindenkori biztositékigényt az adott szegregacios szintre megképzett
biztositékeszkozokkel méri 6ssze. Amennyiben a KELER KSZF egy adott szegregacios szint
fedezetlenségét észleli, a teljesitési hataridot kdvetéen haladéktalanul intézkedik a kliringtag (és
alkliringtagjainak) kereskedési joganak a felfliggesztésérol.

Az egyes szegregacios szintek:

» Sajat biztositékigény

« Osszevont megbizdi biztositékigény
o Szegregalt tigyfél 1

o Szegregalt tgyfél 2
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« Kozvetett elszamolasu szegregalt iigyfél 3 (Osszevont elkiilonités)
o Kozvetett elszamolasu szegregalt lgyfél 4 (Egyedi elkiilonités)
o Szegregalt ligyfél n

Hordozhatésag/Nemteljesités-kezelés

A nemteljesités-kezelés soran elsédleges szempont az ligyfélvédelem érvényesiilése, melynek
megfeleléen a szegregalt ligyfél esetében teljes egészében biztositott, hogy a szegregalt ligyfél
kliringtagjanak vagy a kliringtag mas megbizdjanak nemteljesitése kovetkeztében a szegregalt
ugyfél biztositékeszkozei ne keriilhessenek felhasznalasra.

i. Hordozhatésag/Tartalék kliringtag

A szegregalt ligyfelek tovabbi biztonsagat szolgalja az Un. tartalék kliringtag valasztasanak
lehetdsége. Amennyiben a szegregalt tigyfél tartalék kliringtagot valaszt, abban az esetben az
eredeti kliringtagjanak nemteljesitése esetén, pozicioi és biztositékeszkozei a tartalék kliringtag
részére atadhatoak a KELER KSZF lzletszabalyzataban rogzitettek szerint.

A tartalék kliringtag el6zetes kivalasztasaval a szegregalt ligyfél részére biztosithato a kliringtag
nemteljesitése esetén a folyamatos és biztonsagos elszamolas a pozicidk és a biztositékeszkozok
atadasaval.

A teljesit6 szegregalt ligyfelek pozicidinak és biztositékainak atadasat a nemteljesitést
megallapitast kovetd harom elszamolasi napon beliil kell kezdeményezni a kivalasztott tartalék
kliringtagon vagy atvevé kliringtagon keresztiil a KSZF felé.

A tartalék kliringtag valasztast a kivalasztott kliringtag kezdeményezi a KELER KSZF felé, a kozte és
az Ugyfele kozott létrejott szerz6dés alapjan. A kivalasztott tartalék kliringtag a bejelentést az erre
szolgalo 'Tartalék kliringtag bejelenté adatlap’ kitoltésével teszi meg. A bejelenté lap a
’Kliringtagsagi szerzédés’ mellékleteként érhetd el.

Tartalék kliringtag valasztasat kizarolag szegregalt ligyfelek kezdeményezhetik, igy a kozvetett
elszamolast végz6 megbizo illetve az egyedi elkiilonitést valaszto kozvetett megbizo.

il. Nemteljesités-kezelés (altalanos 6sszefoglalas)

A kliringtag pénziigyi nemteljesitése esetén - fliggetleniil attol, hogy sajat szamlas vagy megbizoi
nemteljesités tortént - a kliringtag kereskedési joga haladéktalanul felfiiggesztésre keriil; ideértve
az alkliringtagok kereskedési jogat is.

A KELER KSZF lizletszabalyzata tartalmazza a nemteljesités esetén kovetendé biztositék
felhasznalasi sorrendet, mellyel biztositja a nemteljesités hatékony és biztonsagos rendezését. A
felhasznalasi sorrend kialakitasanak alapelvei:

« minden nemteljesités kliringtagi nemteljesitésnek mindsiil;
« els6éként a kliringtag szabad rendeltetési eszkozeit sziikséges felhasznalni;
« kliringtagi sajat nemteljesités esetén, a megbizok fedezetei nem hasznalhatoak fel;
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» aszegregalt ligyfelek fedezetei sem a kliringtag sajat, sem mas megbizd nemteljesitése
esetén nem hasznalhatoak fel;

» keriilni kell a kockazatok tovabb terjedését;

o csokkend likviditasi sorrend alkalmazasa az eszk6zok felhasznalasa soran.

A fenti elvek révén a KELER KSZF biztositja a megbizok altalanos védelmét, oly mddon, hogy a
kliringtag sajat nemteljesitése esetén a megbizok altal megképzett biztositékeszkozok nem
hasznalhatoéak fel. Ugyanakkor megbizoi nemteljesités esetén, kizarolag az egyedileg szegregalt
ugyfelek biztositékeszkozei élveznek védelmet, minden mas eszkoz az elvi sorrendnek megfeleléen
elvonhatd, felhasznalhato.

ili. Nemteljesités-kezelés (szegregalt ligyfél)

A szegregalt ligyfél nemteljesitése esetén is felfiiggesztésre keriil a kliringtag - és valamennyi
alkliringtagjanak - kereskedési joga.

Szegregalt ligyfél nemteljesitése esetén a szegregalt ligyfél szabad rendeltetésli eszkozei keriilnek
eldszor felhasznalasra, majd azok elégtelensége esetén a biztositékcéll eszkozei. Amennyiben a
felsorolt fedezetek sem elegendbek a szegregalt ligyfél nemteljesitésének rendezésére, a KELER
KSZF a tovabbiakban, sorrendben, a kliringtag sajat szabad rendeltetés(i eszkozeinek, alapszintii
pénziigyi fedezeteinek és végiil a sajat garancia alap hozzajarulas felhasznalasarodl intézkedik.

Szegregalt ligyfél nemteljesitése esetén a kliringtag mas megbizoi altal biztositott fedezetek nem
hasznalhatoéak fel.

iv. Végso veszteségallokacié (a felhasznalasi sorrend szerinti eszk6zok
kimeriilését kovetben)

A KELER KSZF lizletszabalyzatanak XlIl. fejezete rendelkezik a végsé veszteségallokacio soran
alkalmazando szabalyokrol. Végsé veszteségallokaciora akkor keriil sor, amennyiben egy
nemteljesitéshez kapcsolodoan a KELER KSZF altal a felhasznalasi sorrend szerint felhasznalhato
valamennyi eszkoz kimeritésre keriilt, de még a KELER KSZF sajat hataskorben megkisérli a
nemteljesitésbél szarmazo veszteségeket rendezni.

A végso veszteségallokacios folyamat egyik eszkoze a pozitiv arkiilonbozet-vagas, melynek soran a
még le nem zart nemteljesito derivativ poziciokon keletkez6 veszteség (negativ arkiilonbozet)
finanszirozasa a teljesit6 kliringtagok nyitott derivativ pozicidin keletkezd pozitiv arkiilonbozet
meérséklésével vagy teljes visszatartasaval torténik. Ezen folyamat soran, az ligyfélvédelem
ergsitése érdekében, a KELER KSZF elsédlegesen a kliringtagi sajat poziciokra juto pozitiv
arkiilonbozetet, masodsorban az 6sszevont megbizoi pozicidkra jutd pozitiv arkilonbozetet és csak
végso esetben az egyedileg szegregalt ligyfélpoziciokra jutd pozitiv arkilonbozetet mérsékli vagy
tartja vissza teljesen.
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Egyszeriisitett folyamatleiras és az ligyféligény bejelentésének

menete

Egyedi elkiilonités / Kozvetett elszamolas

o v AW N

. Az ligyfél dont az egyedi elkiilonités valasztasardl és/vagy a kozvetett elszamolasi szolgaltatas

végzésérol, igénybevételérdl

Az ligyfél értesiti kliringtagjat, melyet szerzédésbe foglalnak

A kliringtag a megfeleld adatlap kitoltésével ezt bejelenti a KELER KSZF-nek

Az ligyfélnek lehetbsége van tartalék kliringtaggal is szerzédést kotni

A tartalék kliringtag a megfelel6 adatlap kitoltésével ezt bejelenti a KELER KSZF-nek
Spot piaci ligyfél esetében a kliringtag kereskedési szamlaazonositot igényel a Budapesti
Ertéktézsdétdl az adott megbizd részére*

Spot piaci tranzakcio esetében a jovoben minden tranzakcioban (ajanlat bevitelkor)
szerepelnie kell a kereskedési szamlaazonositonak a megfelelé6 mezében*

8. A KELER megnyitja az elkiilonitéshez sziikséges kliringtagi alszamlakat

9. A szegregalt ligyfél az egyedi azonositoval keriil feltlintetésre a kivonatokon. A kliringtag az

lgyfeltol kapott Gsszes biztositékeszkozt a szamara megnyitott alszamlakon koteles
elhelyezni.

10.A szegregalt ligyfél pozicidi elkiiloniilten keriilnek vezetésre / pozicidira elkiiloniilt

biztositékszamitas torténik

11.A szegregalt ligyfél fedezetvizsgalata egyedi szinten torténik, elégtelenség esetén a kliringtag

feleléssége rendezni a hianyt

12.A szegregalt ligyfél nemteljesitése esetén a kliringtag és valamennyi ligyfelének kliringjoga

felfliggesztésre keriil

13.A pénziigyi teljesités és értékpapir kiegyenlités valtozatlanul az 6sszevont megbizoi ill.

akliringtagi szinten torténik

14.A kliringtag kiilon dijat koteles fizetni minden egyedileg szegregalt ligyfél utan, piaconként

Hordozhatésag

. Nemteljesités esetén a szegregalt ligyfél megkeresi a korabban kijelolt és a KELER KSZF felé

bejelentett tartalék kliringtagot és kéri a hordozast

. Tartalék kliringtag hianyaban uj (atvevo) kliringtagot keres, akivel most szerzédést kot és kéri

nala a hordozast

. A tartalék vagy (j (atvevd) kliringtag jelentkezik a KELER KSZF-nél, és kezdeményezi a

poziciok és biztositékeszkozok atvételét

Amennyiben az atvevo kliringtag 3 elszamolasi napon beliil nem kezdeményezi a hordozast, a
KELER KSZF-nek jogaban all elinditani az ligyfél pozicidinak likvidalasat

. Spot piaci tranzakciok esetében kizarélag az Gjonnan kotott ligyletek keriilnek at az atvevé

kliringtaghoz*
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Nemteljesités-kezelés

1. Szegregalt ligyfél nemteljesitése esetén az ligyfél szabad rendeltetésl, azok elégtelensége
esetén sajat biztositékai keriilnek felhasznalasra

2. A szegregalt ligyfél nemteljesitése esetén a kliringtag és valamennyi tigyfelének kliringjoga fel
van fliggesztve

* Kizarolag egyedi elkiilonitésre vonatkozo rendelkezések
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